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The article provides a critical review of the Marxist theory of economic crises of Ernest Mandel. Highlighting
the multi-causal nature of this theory, its underlying ontological perspective, and proximity to the construction
of Marx's own interpretation of cyclical economic crises of overproduction in capitalist economies.

KEYWORDS

Economic crisis, Marx, Mandel

Eixo TEMATICO
Marx contra a economia politica

1. INTRODUCAO

A construcdo teodrica empreendida por Karl Marx, em nosso entendimento, tem por
caracteristica distintiva ser uma ontologia materialista da sociabilidade humana®. Entretanto, como
ndo poderia deixar de ser, hd em Marx um método de pesquisa e de exposi¢cdo que corresponde ao
estatuto ontologico de seu pensamento e ndo o subverte. Dessa maneira, uma interpretacdo marxista
da categoria crise econémica, deve se colocar de acordo com essa especificidade do método de
pesquisa e exposicao de Marx.

Na exposicdo de O Capital, Marx parte da esséncia do ser social e caminha para as
manifestacdes fenoménicas, parte de altos niveis de abstracdo e vai concretizando as categorias
abstratas pelo aumento das determinacdes explicativas/constitutivas das mesmas. Por esse motivo,
no Livro | de O Capital, ja estdo colocadas as possibilidades formais da crise de superproducéo na
contradigdo intrinseca & mercadoria entre valor de uso e valor. Marx inicia sua obra mais
importante, advertindo que estd tratando das sociedades em que domina 0 modo de producédo
capitalista e que parte do estudo da mercadoria posto que a riqueza, nessas sociedades, se apresenta
como uma imensa colecdo de mercadorias. Como € amplamente conhecido, a mercadoria para Marx

atende tanto as necessidades do estdbmago quanto as do intelecto, em outras palavras, mercadorias

1 Vide Lukécs 2010, 2012.



sdo bens concretos e servigos. E uma coisa para ser mercadoria precisa ser produzida ndo para o
consumo do seu produtor, mas para ser trocada, para ser vendida no mercado. E é essa a
determinacdo que pde a contradicdo intrinseca a mercadoria: o valor intrinseco a mercadoria s6 se
realiza quando da troca da mercadoria por outra mercadoria, da sua venda da mercadoria. Como
valor é o trabalho humano abstrato socialmente necessario gasto em média para a fabricagdo da
coisa, e como sua mensuracao se da pelo tempo de trabalho (horas, minutos, etc.), a mercadoria ndo
pode expressar por si mesma o seu valor. Ela exige a presenga de outra mercadoria para que a
expressao se realize. Além disso, o valor ndo pode existir sem o valor de uso, em outras palavras, 0
valor de uso é o portador do valor. Sendo o valor de uso determinado pelo corpo fisico da
mercadoria e, portanto, pela sua utilidade objetiva. Portanto, o valor de uso da outra mercadoria
funciona como o espelho do valor contido no valor de uso da primeira mercadoria®. Em resumo:
numa relacdo de troca entre duas mercadorias (e isso € o valor de troca, a expressdo do valor da
mercadoria no processo de troca de mercadorias), a troca s6 pode ocorrer por que ha algo em
comum entre elas que existe para além dos seus valores de uso. Esse algo em comum € o valor,
todavia, o valor da primeira mercadoria s6 se expressa por meio do corpo fisico da segunda
mercadoria. Mas somente negando o valor de uso da primeira mercadoria. Dizendo de outra
maneira, para o produtor/proprietario da primeira mercadoria relacionada na troca, o seu valor de
uso ndo mais lhe interessa, o que lhe interessa é o valor. Assim, na troca hé a negacéo do valor de
uso da mercadoria para a afirmagéo do valor. Para que o valor se expresse, 0 valor de uso é negado,
e essa € a contradicio da mercadoria que traz em si a possibilidade formal das crises de
superproducdo. Pois nada garante que o produtor/proprietario da mercadoria ira encontrar outros

produtores/proprietarios de mercadorias interessados em estabelecer a troca por sua mercadoria.

Essa contradi¢do é deslocada do interior da mercadoria ja na forma simples, singular ou
acidental do valor e passa na exposicdo de Marx pelas formas desdobrada do valor, pela forma
equivalente geral e chega a forma dinheiro. O dinheiro, portanto, é a solucdo contingente da
contradicdo inerente a mercadoria, que é ao mesmo tempo fruto do trabalho privado e do trabalho
social, valor de uso e valor, dupla determinacdo que é dada pelo duplo carater do trabalho no modo
de produgéo capitalista.

A transformacdo do dinheiro em capital, que na esfera da circulagdo se apresenta como D-

M-D’ (dinheiro-mercadoria-dinheiro a mais; D’ = D+ AD), representa novo deslocamento da

2 J& no Capitulo 1 do Livro 1, Marx explica as formas relativa do valor e forma equivalente enquanto categorias que
expressam a relacdo de troca ou o valor de troca das mercadorias envolvidas no processo. Assim, no exemplo do autor
20 varas de linho = 1 casaco, as varas de linho se encontram na forma relativa do valor e o casaco na forma equivalente.
As varas de linho expressam o seu valor no corpo fisico do casaco.
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contradi¢do inerente a mercadoria, uma resolucdo transitéria da contradi¢do. E, a0 mesmo tempo,
um passo na concretizagdo da categoria crise econdmica. Agora, a possibilidade da crise de
superproducdo se pde como decorréncia intrinseca a logica do capital que exige a permanente auto-
expansdo do valor que necessariamente deve se apresentar contido na forma mercadoria. Esse
processo de concretizagdo das categorias, e da categoria crise em particular, é feito por Marx ao
longo dos Livros Il e 11l de “O Capital”. E Ernest Mandel compreende esse processo e constroi sua
interpretacdo da categoria crise econémica enquanto integracdo de varios niveis de determinacao,
enquanto sintese de muitas determinacdes. Portanto, para ele, as crises ndo tem uma Unica causa,
ndo sdo devidas a queda da taxa de lucro ou a superproducdo, mas a esses dois fendmenos

acrescidos das lutas de classe. O que configura uma explicagdo pluricausal das crises.®

2. TENTATIVA DE UM ESBOCO A PARTIR DAS POSICOES DE MANDEL

A palavra crise deriva do grego Krino, Krinein. Originalmente, crise dizia respeito ao
agravamento de uma situacdo tencionada, o0 momento de ruptura, de quebra, 0 momento critico.
Mas também dizia respeito a possibilidade da escolha, da opcéo, da realizacdo da separagdo para se

fazer uma opcdo.”

Marx parece utilizar a palavra crise em ambos os sentidos. Para ele crise econdmica é o
momento da ruptura, da separacdo dos elementos constituintes do processo de producao (producao e
circulagdo), elementos esses que tém sua unidade interna restabelecida de forma violenta,
restabelecendo um “equilibrio” pré-existente que fora perturbado. Ou seja, crise representa tanto a
restauracdo violenta da unidade dos elementos do processo produtivo que se tornaram
independentes, quanto a afirmacéo violenta da independéncia de elementos que na verdade formam
uma unidade.® Assim, as crises representam a afirmacdo e a ruptura do “equilibrio instavel” entre

oferta e demanda. Mas esse restabelecimento violento do “equilibrio” é algo momentaneo, pois as

® E preciso ressaltar que Mandel (1975,1977, 1980, 1985b, 1990) ao longo de vérios textos parece confundir as
categorias valor e valor de troca. Contudo, o uso que ele faz delas em seus estudos parece ndo ser prejudicado por tal
equivoco teorico. A questdo que fica é o motivo pelo qual um tedrico com tal envergadura tenha se aferrado a tal
compreensdo equivocada de categorias fundantes da analise do ser social. Apenas lembro que Marx nos Grundrisse
comete 0 mesmo equivoco ao longo de todo o texto. A diferenca é que Marx, nesse momento, esta de fato, descobrindo
as especificidades dessas categorias, esta construindo seu proprio entendimento sobre elas. Note que em “Para a Critica
da Economia Politica” tal equivoco ndo é desfeito e s6 em “O Capital” a diferenca entre valor e valor de troca torna-se
cristalina e importante para a todo o desenvolvimento tedrico posterior.

*Vide a entrevista de Leandro Konder publicada no livro “Que Crise é Essa?”, vol. 2., ed. Brasiliense, 1985.
Organizado por Roberto S. Bartholo Jr. et. alli., p. 99-111.

> Nas palavras de Marx: “(...) As crises sd0 sempre apenas solucdes momentaneas violentas das contradicdes existentes,
irrupcGes violentas que restabelecem momentaneamente o equilibrio perturbado.” (Marx, 1986a:188). E ainda: “[A
crise — PH] é a restauracdo violenta da unidade entre elementos guinados a independéncia e a afirmacgéo violenta de
independéncia de elementos que na esséncia formam uma unidade”. (Marx, 1983:949)
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contradi¢Oes que levaram a essa ruptura ndo podem ser superadas ou apagadas, mas voltardo a se
manifestar em crises posteriores. Marx avalia que as crises econémicas sdo um fenémeno ciclico e,

mais importante, considera que elas sd0 0 momento decisivo do ciclo industrial.®

Para Marx a superproducdo é a causa das crises, e ela aparece de forma ciclica. Mas,

conforme Klagsbrunn (1991, p. 9-10) a superproducao ciclica

“(...) tem por premissa a expansdo e dominacdo da grande industria como forma
predominante de organizacdo da producdo. A grande inddstria permite um aumento muito
rapido da producdo quando a taxa de lucro se eleva, em funcdo de vendas crescentes no
ciclo.

Além disso, a medida que os elementos constitutivos do capital fixo das industrias,
sobretudo maquinas e equipamentos, passam a ser preponderantemente produzidos em
grande industrias, o desenvolvimento tecnolégico e a melhor organizac&o da producao que as
caracterizam permitem a introdu¢cdo macica, nos demais ramos de producgdo, de maquinas
gue tendencialmente exigem um menos emprego relativo de forca de trabalho no processo de
produgéo”

O menor emprego relativo de forca de trabalho, devido a méaquinas mais produtivas,
contribui para a formagdo do exército industrial de reserva. Assim o capitalismo no seu
desenvolvimento reproduz as condicdes necessarias de sua reproducédo e produz trabalhadores em
excesso de forma a superar as limitacdes a sua reproducdo postas pelo mercado de trabalho. Por

esses motivos é que o ciclo é adjetivado de industrial, conforme Klagsbrunn (1991, p. 11):

“O ciclo industrial é a forma de evolucdo prépria no capitalismo, no qual predomina a
grande indastria. No capitalismo plenamente formado a grande inddstria predomina no
setor industrial e este passa a ser o setor dominante de toda a economia. Com isso, o ciclo
industrial passa a ser a forma de evolugdo prdpria de toda a sociedade.

Com o desenvolvimento do capitalismo generaliza-se e aprofunda-se a interdependéncia
entre os diferentes ramos de producdo industrial. Deste modo, torna-se mais dificil que
ramos isolados ndo sejam afetados pela conjuntura geral, acentuando-se assim o carater
generalizante do movimento ciclico da economia, a partir da inddstria, embora sempre
algum ramo de producdo, por especificidades conjunturais em seu mercado, possa
encontra-se em conjuntura diferente da conjuntura geral. O ciclo € um movimento geral da
economia manifestado, em cada fase, por um bloco de setores e ramos econdmicos
importante”.

Marx defende, em varias passagens de seus escritos, a superproducdo como causa Ultima das
crises econémicas. O fendbmeno da superproducéo € intrinseco a légica do capital, pois esta rege-se

pela extracdo da maior quantidade de mais-valor possivel, 0 que na esfera aparencial surge como

® Segundo Alvater (1987:89) “a teoria marxista é, em seu nicleo, uma teoria da crise”. E, nesse entendimento, de que
em Marx a crise € 0 momento decisivo do ciclo econdmico, ndo compartilhamos da abordagem que trata a crise
enquanto crise geral do capitalismo como parece fazer Shaikh (1985).
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obtencdo do méximo lucro por parte das personificagdes do capital. Por essa causalidade, a
formacéo social que melhor permite a expanséo do valor, ndo se move no sentido mera satisfagdo
das necessidades dos homens que produzem valor e valor de uso. Ao contrario, essa satisfacdo das
necessidades do estbmago e do intelecto esta subordinada a producéo e a realizacdo de valor e mais-
valor e ndo do valor de uso. A ldgica do capital exige a sua permanente auto-expansao, contudo,
essa expansao ndo ocorre de forma retilinea, linear, ela é interrompida por vérias contradi¢bes que,
por sua vez, sdo a propria manifestacdo da crise econdmica de tal forma que a expansdo do valor se
afirma nas proprias crises. E aqui hd uma pista do motivo pelo qual ocorre superproducéo de
mercadorias a0 mesmo tempo em que milhGes de seres humanos carecem dessas mercadorias
superabundantes. A questdo é que os individuos ndo sdo capazes de comprar essas mercadorias
pelo preco de mercado, preco esse que é capaz de confirmar a mais-valia contida nessas
mercadorias. Ou dizendo de outra maneira: o capitalismo leva ao desenvolvimento espetacular das
forcas produtivas do trabalho, o que possibilita a producdo de uma quantidade pletorica de
mercadorias e essas ndo encontram demanda solvavel no mercado. Por isso, na crise, as
personificacdes do capital ndo conseguem vender suas mercadorias por seus precos de producdo e
ndo realizam o lucro médio esperado (e que havia orientado suas decisdes de producao que levaram
ao processo pletorico). No momento em que se manifesta a superproducédo o capitalista s6 consegue
realizar parte das mercadorias produzidas, ou parte do valor contido em sua mercadoria, 0 que
resulta em aceitar uma taxa de lucro inferior a antiga taxa de lucro esperada. Ou seja, ele tera que
vender suas mercadorias por um preco inferior ao esperado. Com isso ele é levado a reduzir sua
producdo corrente, reduzir suas encomendas, 0 que leva ao aumento dos seus estoques, iniciando o
que Mandel (1990, p. 212) chama de momento cumulativo de crise: reducdo do emprego, da renda,
da demanda global, dos investimentos, etc. Esse movimento ciclico é observado nos dois
departamentos fundamentais da economia capitalista: o produtor de meios de producéo e o produtor
de bens de consumo. Para Mandel (1990, p. 212), em geral as crises parecem iniciar-se pelo
departamento produtor de meios de consumo, passando em seguida para 0 outro setor, mas essa é
uma evidéncia empirica, 0 que ndo indica um impedimento de que eventualmente elas iniciem pelo

departamento produtor de meios de consumo.

Em verdade, ndo bastaria um aumento dos salérios para evitar a superproducdo, até porque,
na fase do ciclo que antecede a crise, 0s salarios estdo nos seus patamares mais elevados. A
superproducdo expressa a contradi¢do basica do capitalismo, que € o fato de sua ldgica intrinseca
levar ao desenvolvimento sem limites das forgas produtivas, desconhecendo a base material

limitada do consumo; ou dito de outra forma, a contradi¢do entre o desenvolvimento irrefreavel das



forgas produtivas e as relagcdes de producdo estabelecidas, fundadas no trabalho assalariado e na

extracdo de mais-valor.’

Aqui nos indagamos a respeito do que leva a precipitagdo da crise de superproducgdo. Para
responder a essa questdo € necessario distinguir, conforme propde Mandel (1990, p. 211), alguns
fatos que facilitam a explicacdo logica das crises de superproducdo. Portanto, é preciso apontar
quais sdo os fendmenos de aparecimento da crise, distingui-los dos detonadores/catalisadores de
cada crise especifica, apontar as causas mais profundas da crise e, por fim, revelar qual a funcéo
objetiva das crises para a légica de funcionamento do capital.

O principal fendmeno de aparecimento das crises é a superproducdo, que acabamos de tratar
acima, a ruptura entre a oferta e a procura solvavel que acaba levando a reducdo das encomendas e
da producéo das firmas, pois as vendas sé@o insuficientes, e isso da inicio ao movimento cumulativo
da crise (reducdo do nivel de emprego, redugdo do nivel de renda, dos investimentos, da producéo,
das encomendas, 0 que acaba por iniciar uma nova espiral de reducdo do nivel de emprego, de
renda, dos investimentos). O detonador/catalisador da crise é o fato que precipita a crise, que
deflagra o processo cumulativo da crise. Mas para que o detonador cumpra seu papel de catalisador,
é preciso que toda uma série de pré-condi¢cbes componentes de uma situacdo de crise estejam
presentes na conjuntura, pré-condi¢des essas que nao tem ligacao direta com o detonador, assim ele
ndo é a causa da crise. Conforme Mandel (1990, p. 212), o detonador da crise de superproducao
pode ser um acontecimento qualquer como a quebra de um grande banco, de uma grande empresa, a
reducdo da demanda pelas mercadorias de um setor importante da economia mundial ou nacional, a
falta de uma determinada matéria-prima de grande importancia para 0s principais setores da
economia, etc. Mais uma vez, o detonador ndo é a causa Ultima da crise, e para que um
acontecimento como a quebra de um grande banco se torne o detonador da crise de superproducéo é
preciso que essa quebra ocorra no final da fase de prosperidade ou de ativacdo excessiva. Se
ocorresse no inicio o fato ndo traria maiores consequéncias para o conjunto da economia. O
detonador contribui ainda, para das as caracteristicas de cada crise, pois cada crise é Unica, tem suas

proprias particularidades, ele vai diferenciar as formas de apari¢do de cada uma.

A funcéo objetiva das crises de superproducéo, conforme Mandel (1985b, 1990), liga-se a
afirmacdo da lei do valor. Pois a economia capitalista funciona tendo por base a lei do valor,

segundo a qual cada mercadoria serd trocada no mercado por outra de valor equivalente ao seu.

" Portanto, superprodugdo ndo é o mesmo que subconsumo, conforme parecem entender Shaikh (1983, p. 15) e Altvater
(1987, p. 102). Se fosse 0 mesmo bastaria um aumento dos salarios e teria fim a crise de subconsumo, vide Mandel
(1985, p. 196-198).

6



Assim, a crise de superproducdo é a forma através da qual a lei do valor se afirma, apesar da
concorréncia intercapitalista e dos monopélios/oligopdlios. Isso se passa da seguinte forma para
Mandel (1990, p. 212 e ss.): no inicio de cada ciclo industrial, na vitalidade média da prosperidade,
ocorrem modificagbes no processo produtivo no sentido de racionaliza-lo, de introduzir inovacoes
(associadas principalmente, mas ndo somente, ao progresso técnico) que elevem a forca produtiva
do trabalho. O progresso técnico sob a ldgica do capital estd associado, em geral, a economia de
forca de trabalho, o que leva a reducdo do custo unitério das novas mercadorias produzidas sob
essas novas condicdes. Os capitalistas que conseguirem essa reducdo do valor unitario das suas
mercadorias, podem entdo extrair mais-valor extra, desfrutar dos superlucros, pois tém custos
menores que 0s concorrentes e vendem por um prego proximo aos destes. E, dessa maneira, a
extragdo do mais-valor extra € uma forma de “violar” temporariamente a lei do valor (logo essa
inovacdo é imitada pela concorréncia), pois o capitalista em questdo produz suas mercadorias com
um valor abaixo da média social praticado pelos seus concorrentes. Contudo, isso s6 pode acontecer
até a fase de ativagao excessiva, pois assim que entramos na conjuntura de crise de superproducéo,
na qual ha reducdo de vendas, ruptura entre oferta e procura, redugdo das encomendas, formacao
involuntaria de estoques, etc., e reducdo de precos, essa reducdo de precos impde os novos valores
das firmas com maior produtividade, como 0s precos dominantes no mercado, como 0S NOVOS
precos médios do mercado. Ou seja, 0 mercado se estreita e inviabiliza a continuidade do
funcionamento das firmas menos produtivas que tém uma quantidade de trabalho contida em sua
mercadorias acima do que € agora socialmente necessario. O estreitamento do mercado, provoca
perda generalizada de lucros, destruicdo de valores e destruicdo fisica de capital constante,
incorporagédo de empresas ineficientes pelas mais eficientes, concentracdo e centralizacdo de capital.
O que vai acabar restabelecendo as condi¢des de um novo ciclo industrial.

Mandel (1985a,1985b e 1990) interpreta que, para Marx, a renovacgao do capital constante
fixo poderia ajudar na explicacdo da periodicidade dos ciclos industriais, ndo no sentido de que
dariam origem as flutuagdes conjunturais, pois na verdade seriam o resultado dessas flutuacdes.
Essa renovagdo que ocorreria com maior intensidade no periodo médio da fase de prosperidade, e
que ndo costuma acompanhar a duracdo fisica do capital constante fixo, mas a duragdo moral, seria
fungdo “das condicbes de rentabilidade, das previsOes de expansdo do mercado, do ritmo de
inovacao tecnologica a mais longo prazo” (1990, p. 213). Portanto, a renovacao do capital constante
fixo para Mandel, é resultado das flutuagcdes conjunturais e, a0 mesmo tempo contribuem para

reproduzi-las e amplia-las.



Entendemos que a contribui¢cdo mais relevante de Mandel para o entendimento da categoria
crise econdmica € o fato dele apontar como causas mais profundas da crise a superproducéo e a
queda da taxa de lucro. Pois essa posicdo se pde no interior da compreensao ontoldgica materialista
do ser social, ainda que o autor em questdo ndo tenha clareza quanto a isso. A perspectiva de
Mandel permite a recuperagdo da categoria crise econdmica nos Vvarios niveis de abstracdo e ao
longo do processo de concretizacdo/aumento do grau de determinagfes em que € tratada a categoria
crise econdbmica em “O Capital”. Para Mandel, a superproducdo e a queda da taxa de lucro
determinam-se reciprocamente, estdo entrelacadas, sendo que o fenédmeno fundamental das crises é
a superproducdo, e Marx afirma em varios momentos, como ja o dissemos, que a causa da crise é a
superproducdo. Essa forma de compreensdo das crises € chamada por Mandel de explicagcdo
pluricausal, e permite a integracdo da multiplicidade de fatores que atuam nas conjunturas de crise e
no desenrolar do ciclo, abrindo espaco inclusive para a intervencdo das lutas de classe na

determinacéo dos resultados da esfera do econémico.

Portanto, para Mandel, as crises tanto expressam a superproducdo de mercadorias, como a
tendéncia & queda da taxa de lucro, que se manifesta na varia¢do do lucro médio ao longo do ciclo,
sendo que ao longo dos ciclos configura-se uma reducdo dessa taxa de lucro médio global. Para ele
os ciclos sdo 0os mecanismos através dos quais ocorrem a queda tendencial da taxa de lucro e atuam

as possibilidades de superacdo temporaria dessa queda:

“El movimento ciclico del capital solo es, pues, el mecanismo a través del cual se realiza la
caida tendencial de la tasa media de ganancia. Al mismo tiempo, constituye también la
reaccion del sistema contra esta caida, por la desvalorizacion del capital en la crisis. Las
crisis permiten adaptar periodicamente la cantidad de trabajo efetivamente gastado en la
produccion de mercancias a la cantidad de trabajo socialmente necessério, el valor individual
de las mercancias al valor determinado socialmente, la plusvalia contenida en esas
mercancias a la tasa media de ganancia. Como la produccién capitalista no es una
produccion conscientemente planificada y organizada, estos ajustes no se producen a priori,
sino a posteriori. De ahi que necesiten sacudidas violentas, la destruccion de millares de
existencias y de enormes volumenes de valores y riquezas creados”. (Mandel, 1977, p. 324)

Com isso transparece que para Mandel, a tendéncia a queda da taxa de lucro manifesta-se de

forma ciclica:

“A largo plazo, la tendencia de la tasa de media de ganancia es una tendéncia a la baja. Pero
ésta no se efectua en forma rectilinea. S6lo se impone a través de ajustes y alzas perodicos,
en un movimiento ciclico (...). Este movimiento ciclico puede caracterizarse someramente en
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sus fases principales por el movimiento de la tasa media de ganancia”. (Mandel, 1977, p.
324)

Uma objecdo possivel de ser feita as posicdes de Mandel é a formulada por Itoh:

“0 caréter ciclico das crises dificilmente pode ser explicado por isto [pela tendéncia & queda
da taxa de lucro], porque esta ndo é uma tendéncia ciclica, mas um movimento que se impde
apenas como tendéncia”. (Itoh, apud. Klagsbrunn, 1991a, p. 24)

Em primeiro lugar, ndo nos parece que Mandel tente explicar o carater ciclico das crises pela
tendéncia a queda da taxa de lucro, ao menos ndao de maneira direta, mecanica, com um
encadeamento linear do tipo: “queda da taxa de lucro/reducdo dos investimentos/reducdo do
emprego/reducdo das rendas/crise de superproducdo” (Mandel, 1990, p. 211). Mas para explicar
esse carater ciclico das crises, Mandel toma em consideracdo, uma série de fatos e categorias
econémicas que fazem parte tanto da esfera da producdo quanto da circulagdo, e integra em sua
explicagdo as lutas de classe.® Em seguida, veremos como ele encandea essas categorias, mas antes
é relevante ressaltar que Altvater tem uma posicdo diferente de Itoh nesse particular, pois ele
defende que as leis de tendéncia do modo de producdo capitalista ndo se manifestam através de um
“trend [tendéncia] linear, mas implicam um movimento ciclico” (Altvater, 1987, p. 90-91). Esse
principio é exemplificado, segundo ele, por Marx ao descrever no Livro Il de “O Capital” a lei da
queda tendencial da taxa de lucro e suas consequéncias. Assim, “a lei [da tendéncia a queda da taxa
de lucro] ndo se expressa de forma pura devido & presenca de causas antagonicas, apresentando-se,
antes, como uma tendéncia. Em razdo das contradi¢Ges inscritas nesta tendéncia, ela ndo pode
manifestar-se como o trend [tendéncia] linear, mas s6 como movimento ciclico”. (Altvater, 1987, p.
91, nota 38)

Por fim, ressalta Mandel, Itoh parece estar preso a “uma dicotomia imaginéria: ou a teoria

da superacumulacdo® ou teoria da superproducdo” (1990, p. 211, nota 170), enquanto Mandel

® para Mandel é a auséncia dessa explicacdo, desse “encadeamento real entre a queda da taxa de lucro, a crise de
superproducdo e o desencadeamento da crise” (1990, p. 211) o grande ponto fraco do referido texto de Itoh.

® Teoria das crises devido & superacumulacéo descreve a situacdo em que existe um grande volume excedente de capital
na economia que ao ser investido ndo propiciara a taxa média de lucro esperada pelo capitalista, que s6 pode oferecer
uma taxa inferior a esperada. Altvater diferencia superacumulagdo absoluta e relativa, e quanto a relativa diz que “ela se
manifesta sempre que a rentabilidade do capital suplementar — ou seja, logo acumulado — ndo é mais suficiente para
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(1985b, 1990) defende a complementariedade entre a crise de superacumulacdo e a crise de
superproducdo. De modo mais preciso, Mandel (1985b, p. 201) defende que elementos de uma
teoria correta das crises capitalistas estdo contidos nas trés explicacbes monocausais mais
difundidas: desproporcdo entre os departamentos econdmicos, subconsumo e superacumulacéo.
Todavia, no que diz respeito & superacumulacdo, Mandel entende que o argumento dos partidarios
da teoria das crises devido a superacumulacdo contem a ideia de que enquanto a acumulacdo de
capital evolui sem interrupgdes, o consumo final cresce automaticamente devido ao emprego de
mais trabalhadores com salarios maiores, assim como o consumo improdutivo de parte do mais-
valor continua a crescer. Somente com a queda da taxa de lucro reduzindo a acumulacéo é que leva
a formacéo de estoques indesejados de bens de consumo. Mandel assinala que a primeira parte do

argumento é correta, contudo a conclusdo ndo se verifica necessariamente. Diz ele:

“Lo unico que este analisis prueba es que el consumo (es decir, la realizacion de plusvalor en
el sector 11) crece mientras crece la acumulacion. Pero no prueba que el consumo crezca en
la misma proporcion que la capacidade productiva del sector Il. En realidad, el
funcionamiento combinado de la creciente composicidn organica del capital en el sector 1l y
el aumento en la tasa de plusvalor en el conjunto de la economia hace bastante probable que
(al menos periddicamente) el consumo, aun cuando crece, crezca menos que la capacidade
productiva del sector Il. En cuyo caso indudablemente puede haber un atiborramiento de
bienes de consumo antes que la acumulaciéon se haya retardado en el conjunto de la
economia”. (1985b, p. 200)

Por fim, Mandel enfrenta o argumento desses tedricos da superacumula¢do de que uma
reducdo do investimento corrente provocado por uma baixa da taxa média de lucro desencadeara
uma crise antes mesmo do surgimento de superproducao de mercadorias. Sobre isso, ele nos diz que
essa é uma possibilidade do processo das crises, contudo ndo € a Unica e tampouco a unica coerente
com as andlises de Marx e dos dados empiricos e historicos dos ciclos industriais. Conclui
elucidando que sob o capitalismo existe uma tendéncia dos investimentos individuais excederem-se
em certas circunstancias, mesmo depois que a taxa de lucro média tenha comecado a declinar. Pois
as decisdes de investimento das personas do capital seriam funcdo de duas varidveis: “las
realizaciones de ganancias pasadas (es decir el plusvalor disponible para acumulacién) y la
esperanza de ganacias futuras” (1985b, p. 201). E sobre os lucros médios correntes, as empresas

valorizacdo média do capital, e o nivel desta Gltima, também pela concorréncia reciproca dos capitais singulares, cai a
tal ponto que a acumulacdo é bloqueada. O capital é, pois, superacumulado com relagdo a suas possibilidades de
valorizacdo, pelo que a tendéncia a superacumulacdo de capital representa unicamente o0 outro aspecto da queda
tendencial da taxa de lucro”. (Altvater, 1987, p. 119)
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capitalistas ndo tém informacdes precisas, a ndo ser apos a divulgacdo dos balangos contdbeis das
empresas por acOes. Entretanto, as expectativas de lucro consideram sempre as tendéncias presentes
da taxa de lucro, tendéncias do comportamento do mercado (formacéo de estoques, participacdo no
mercado, etc.). Por tudo isso, segundo Mandel, haveria uma tendéncia do investimento individual

continuar aumentando mesmo apds a taxa média de lucro ter comecado a declinar.

Uma teoria marxista das crises econémicas do capitalismo, segundo Mandel (1985b, 1990)
deve integrar as trés teorias monocausais da crise. Tal integracdo deve considerar a insisténcia de
Marx no Livro Il de “O Capital” com a queda tendencial da taxa média de lucro e perceber a série

sucessiva de formas que adquire, ao longo do tempo, o processo de acumulacéo do capital.

Para Mandel (1990, p.213), o encadeamento causal que incorpora “toda uma série de
mediagdes indispensaveis que se situam, concomitantemente, na esfera da producdo e na da
circulacdo de mercadorias e, (...) no dominio da concorréncia e no da luta de classes” é o seguinte:
no periodo de vitalidade médio da fase de prosperidade, ocorre com mais intensidade um aumento
do progresso tecnico, que leva a economia de forca de trabalho e por conseqiiéncia a elevacdo da
composicao organica do capital (pois o progresso técnico sob a logica do capital ndo é neutro, ele é
fundamentalmente poupador de trabalho vivo, substituindo-o por trabalho morto incorporado nos
meios de producdo. O que ndo significa dizer que a tendéncia é a reducdo absoluta do trabalho vivo,
ele cresce tendencialmente mas a taxas inferiores ao crescimento do trabalho morto, logo ocorre
uma diminuicdo relativa). Esse aumento da composi¢cdo organica nao implicara numa reducéo
imediata da taxa de lucro se trés fatores estiverem atuando por um certo periodo (periodo que
Mandel chama de “fase de ‘lua de mel’ do boom” (1990, p. 214)': a taxa de mais-valia ou de
exploragdo for ascendente, os precos das matérias-primas for baixo e existirem possibilidades de
investimentos em ramos industriais ou paises cuja composicao organica é inferior a dos ramos ou
paises mais desenvolvidos. Esses fatos impediriam a queda da taxa de lucro nessa fase do ciclo.
Mas, para Mandel, a continuidade da expansdo esgotaria essas condigdes de existéncia da fase de
“lua de mel”: a reducdo do exército industrial de reserva, decorrente da continuidade da expansdo,
tornard “dificil aumentar a taxa de mais-valia (...) [pois] as relacfes de for¢ca no mercado de mao de
obra se modificam em favor dos vendedores da forca de trabalho, se esses estiverem bem
organizados” (1990, p. 214). E como sabemos, o aumento da taxa de mais-valor pode
contrabalancar o aumento da composicdo organica do capital e evitar a redugdo da taxa de lucro. A

19 A fase do ciclo que Marx e Engels chamam de estagnacéo ou distenséo, Mandel chama de depressdo. A fase do ciclo
que Marx e Engels chamam de prosperidade, Mandel parece chamar de virada até a recuperacdo, recuperacdo ou
reanimacéo. E a fase que Marx e Engels chamam de superproducdo ou ativacdo excessiva (e que antecedem as crises de
superproducéo), Mandel parece chamar de superaquecimento ou auge e prosperidade ou alta conjuntura ou
sobreaquecimento ou boom.
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continuidade da expansdo acarretaria, ainda, aumento dos pre¢os das matérias-primas, que tem uma
producdo menos elastica que a producdo industrial, o que pode levar a redugdo da taxa de lucro. Por
fim, quanto mais longa e profunda a expansao, “mais raros se tornam o0s setores (ou paises) onde 0s
capitais produtivos podem encontrar condi¢des estruturalmente mais baixas do que nos setores

essenciais dos paises industrializados dirigentes”. (1990, 214).

Diante desse quadro, Mandel conclui que a taxa de lucro cai, 0 que acirra a concorréncia
intercapitalista pela apropriacdo do excedente econdmico. Os capitalistas com maior produtividade,
com maior poder de mercado, conseguirdo manter por mais tempo as taxas de lucro médias obtidas
na fase de “lua de mel”. A queda da taxa de lucro esta indicando que, “com relac@o ao conjunto do
capital social, a mais-valia total produzida néo foi mais suficiente para manter a antiga taxa media
de lucros” (1990, 214), mas isso ndo significa que de imediato as inddstrias e bancos mais
importantes na economia terdo reducgéo da sua taxa de lucro. Tal situacdo se manifesta da seguinte

forma:

“uma fracdo do capital recentemente acumulado ndo pode mais ser investida produtivamente
nas condigdes de rentabilidade ‘normalmente esperadas’; é cada vez mais retida para
atividades especulativas, arriscadas, menos rentaveis. A massa absoluta de investimentos ndo
retrocede em razdo disso; pode até aumentar. O emprego e a massa salarial ndo retrocedem
também; estdo até em um nivel bastante elevado, se ndo maximo. Mas o0s investimentos, o
emprego e a produtividade (producdo de mais-valia relativa) ndo crescem mais em
proporcdo suficiente para sustentar por si proprios a expansao, que prossegue sem dar
atencdo ao que se passa do lado do “dltimo consumidor’. A inddstria ndo é mais “o melhor
cliente da industria”. (1990, p. 214-215)

Mandel entende que essa modificacdo da conjuntura é imperceptivel, pois estd encoberta
pela continuidade do boom. Entretanto, dois fenbmenos, segundo ele, vdo concorrer para abalar,
ainda mais, as bases da continuidade dessa situacdo de queda da taxa de lucro social sem reducao
imediata da taxa de lucro das grandes industrias e bancos:

(1) “a queda da taxa média de lucros deve desencadear, nas condigdes de prosseguimento da
expansdo e de aprofundamento da especulacéo, o recurso incessantemente crescente ao crédito e
portanto, o agravamento do endividamento das empresas” (1990, p. 215). Esse recurso ao crédito e
ao endividamento explica a resisténcia das empresas em ajustar rapidamente precgos e lucros (elas
estdo sofrendo uma reducdo violenta dos seus lucros, pois os encargos financeiros estdo crescendo e

0s rendimentos brutos estdo caindo), o que poderia reduzir os efeitos da queda da taxa de lucro e da
12



mudanca da conjuntura. “A expansdo acelerada do crédito é praticamente inevitavel, uma vez que
0s bancos se esforcam por evitar as bancarrotas em cadeia, que lhes causariam graves perdas”
(1990, p. 215). Nesse contexto, segundo Mandel, passamos imperceptivelmente da prosperidade
para a fase de superproducédo ou de ativagdo excessiva (“do boom ao superaquecimento”), e esta
passagem contribui para nublar, encobrir as forcas que preparam a crise de superproducdo
(“crash”).

(2) Durante o prosseguimento da expansdo, entrando na fase de superproducdo ou ativacdo
excessiva, aparecem manifestagdes de capacidade de producdo excedente. Isso porque “os dois
fendmenos fundamentais da expansdo em sua fase de ‘lua-de-mel’ — aumento da composicéo
organica do capital e crescimento da mais-valia relativa (aumento da taxa de mais-valia) — (...)

[levam] ao crescimento da massa de mercadorias produzidas (1990, p. 215).

Pois no modo de producdo capitalista, a reducdo do valor unitario das mercadorias (bens de
consumo e meios de producgdo) — que € um reflexo da extragdo de mais-valia relativa — s6 pode
ocorrer com um aumento consideravel da massa total das mercadorias produzidas.** O que s6
acumula as condigdes para o surgimento da superproducdo e para a deflagracdo da crise por um

detonador conjuntural relevante.

Das contradicdes expostas acima, Mandel conclui que o aumento da composi¢do organica
do capital ndo € neutralizado pelo aumento da taxa de mais-valia devido a luta de classes. Dai a
tendéncia a queda da taxa média social de lucro [I’ = m’/(1 + c/v)].

A queda da taxa de lucro ocorre juntamente com a superproducdo de capitais, ambos se
determinam. Pois quanto maior a massa de capitais ndo aplicados, mais o crescimento da massa de
mais-valor produzida se atrasa em relacdo a acumulacao de capital; quanto mais cai a taxa de lucro,
mais aumenta a “defasagem entre a taxa de lucro esperada e a realizada para um namero crescente
de empresas” (1990, p. 216), e aumenta a diferenca entre seus encargos financeiros e 0s seus
rendimentos reais. Assim, elas ficam muito mais vulneraveis aos incidentes (detonadores) que
podem levar a faléncia. “‘Superabundancia’ de capitais e ‘escassez’ de lucros coexistem,

determinando-se uma a outra” (1990, p. 216).

Para Mandel (1990, p. 216), a reducdo dos precos (“precos-ouro™) devido a reducéo geral

das vendas é a condicdo para que os efeitos da queda da taxa de lucro sejam sentidos por todos 0s

1 Em defesa dessa posigdo, além da argumentagdo de Marx — Mandel (1990) cita uma passagem dos Grundrisse a
respeito, vide nota 175, p. 215 — vide os exemplos expostos por Shaikh (1985, p. 34-37) e por Cacherdi (1991, p. 161-
163).
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capitais, ou seja, é a condi¢do para que haja retracdo da producgdo de todos os setores. Na seqliéncia

de sua exposicao, nosso autor argumenta que:

“A crise de superproducdo amplifica, por sua vez, a queda da taxa de lucros, que havia
abaixado apesar do fato de que a producdo de mais-valia estivesse em seu nivel quase
méaximo. Com a redu¢do do emprego e o surgimento do desemprego pleno e parcial, a massa
total da mais-valia produzida se reduz até em relacdo ao nivel alcangado na fase final do
boom e durante o superaquecimento, e isso apesar de uma taxa de exploracdo dos
trabalhadores ainda em elevacéo (...)” (1990, p. 216).%

Com isso relatamos o que Mandel aponta como as causas mais profundas das crises de
superproducdo, associando a queda da taxa de lucro e a superproducdo, associando ambas a

aspectos da esfera da producao, da circulacdo e a luta de classes.

Falta agora relatar como ele mostra a passagem para um novo ciclo industrial, um novo ciclo
de acumulacéo de capital, e como ele responde as criticas de que uma teoria de ciclos econémicos
(em particular uma teoria marxiana da crise e dos ciclos econdmicos) é necessariamente
mecanicista, pois ndo deixaria margem para a intervencdo dos individuos, para a iniciativa
individual. Aléem do que, tomaria os individuos como incapazes de aprender com sua propria
experiéncia, dado que depois de duzentos e cinquenta anos de existéncia do modo de producao
capitalista, eles continuam agindo de forma a possibilitarem o surgimento de crises de

superproducao.

Quanto a primeira observacdo, a passagem para um novo ciclo de acumulacao ocorre assim
que a desvalorizacdo dos capitais e a destruicdo fisica de maquinas e equipamentos se torne
suficientemente ampla para reduzir o capital constante, quando houver grande desemprego de forca
de trabalho e “medidas de racionalizacdo multiplas” que permitam “relancar vigorosamente a taxa
de exploracdo ou taxa de mais-valia”. Ai “(...) a queda da taxa de lucros sera estancada, € (...) um
novo ciclo de acumulago de capitais podera deslanchar” (1990, p. 216)*.

12 Sobre esse assunto Shaikh (1983, p. 36) diz: “Como vimos (...), a propria explicacdo de Marx sobre a queda da taxa
de lucro esta baseada num aumento da taxa de mais-valia. ‘A taxa de lucro cai, ndo porque o trabalho se torna menos
produtivo, mas porque se torna mais produtivo. Nao porque o trabalhador ¢ menos explorado, mas porque é mais
explorado...”47[47. Marx, Karl, Theories of Supleis Value. New Yorker International Publisher, 1967. P. 439].
3 Mandel parece ver a crise como 0 momento que pde as condicBes para sua superacdo. Em seu “Tratado de Economia
Marxista” ele descreve isso: “[Nas crises e depressdes] La caida de los precios significa que la produccion sélo sigue
siendo rentable para aquellas empresas que trabajan en las condiciones de productividad mas favorables. Las empresas
que realizaron antes ganancias adicionales se contentan ahora con realizar la ganacia media. De hecho, se estabelece asi
un nuevo nivel de ganancia media correspondiente a la nueva composicion orgénica del capital. Pero al mismo tiempo,
la crisis, por la bancarrota y el cierre de numerosas fabricas, significa la destruccion de una masa de de maquinas, de
14



Quanto a segunda observacdo, podemos responder por dois caminhos. Um seria o caminho
trilhado pelo proprio Mandel (1977, 1990), que valendo-se de uma argumentacao simples, porém
eficaz, aponta que nem sempre o que é melhor para o capitalista individual € o melhor para todo o
sistema capitalista e vice-versa. Na conjuntura favoravel, com mercado em expansdo, todo
capitalista individual aumenta seus investimentos na tentativa de obter uma maior parcela desse
mercado em expanséo. E com isso, em termos globais ocorre um superinvestimento que vai levar a
uma superacumulacdo (e superacumulacdo s6 pode ocorrer com superproducdo de mercadorias e
vice-versa) e a uma capacidade excedente. Quando a conjuntura muda, o mercado se retrai, quando
h& queda das vendas, entdo a ldgica do capitalista individual ndo é aumentar seus investimentos
como forma de incentivar a conformacdo de uma nova conjuntura de expansdo. Pelo contrario, o
I6gico para ele é tentar reduzir suas perdas promovidas pela queda das vendas e dos pre¢os, para
isso ele vai reduzir sua producdo, o que em termos globais sé produz a reducdo cumulativa do
investimento, o que, por sua vez, levard a uma desvalorizacéo e destruicdo em massa de capitais.
Assim, Mandel (1990, p. 218) observa que:

“A convicgdo ingénua dos liberais de que o “interesse geral’ é perfeitamente servido se cada
um perseguir o seu ‘interesse particular’ revela-se especialmente iluséria nas viradas
decisivas do ciclo — sem falar do fato de ela mascarar a oposicdo de interesses entre
capitalistas e assalariados. A propriedade privada é o obstaculo insuperavel ao crescimento
extensivo dos investimentos. Assim sendo, constitui o obstaculo insuperavel a desapari¢do do
ciclo”.

O segundo caminho para responder essas questfes é lancado por Lukacs em sua obra “Para
uma Ontologia do Ser Social”, que responde a partir de uma perspectiva filoséfica a essas
afirmacdes de determinismo, mecanicismo, etc., em Marx. O que representa a possibilidade de uma
eficaz integracdo entre esses dois autores (Mandel e Lukacs) na explicacdo das crises econémicas, a

despeito da conhecida distancia politica existente entre eles.

3. CONSIDERACOES FINAIS

capitales fijos. A causa de la caida de precios, los capitales se desvalorizan también como valores de cambio. El valor
total del capital social se reduce. El volumen inferior de capitales que resulta de esta destruccion se valorizara mas
facilmente. Se colocara en condiciones tales que permitan, en el momento de la recuperacién econémica, una elevacion
de la tasa media de ganancia” (1977, v.1, p. 325).
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N&o podemos deixar de apontar os pontos fracos da posi¢cdo de Mandel acima exposta de
forma resumida. Além da critica formulada por Itoh da qual ja tratamos, Mandel faz duas
afirmacdes que suscitam duvidas. Ele afirma que: “a partir de um certo momento da retomada ou da
conjuntura de crescimento, hd& um aumento inevitavel da composicdo organica do capital, em
decorréncia de um progresso técnico (...)” (1990, 213-214)*. As duvidas sdo: que tipo de progresso
técnico é esse que leva a um aumento da composicdo organica justamente no momento da
retomada? Qual o tempo que se leva entre a introducdo das inovagdes que permitem esse progresso
técnico e 0 aumento da composicao organica do capital? Esse aumento da composicéo organica do
capital s6 se manifesta ai, nesse momento do ciclo? O que leva esse aumento justamente na fase de
retomada ou da conjuntura de crescimento? Por que ndo se manifesta em outras fases do ciclo? E
essa passagem € fundamental na explicacdo de Mandel. Ele inclusive inicia a descricdo do
encadeamento dos fatores que explicam as crises de superproducdo por essa afirmativa. No entanto,

tal afirmativa nos parece um tanto arbitréaria.

O outro momento da argumentacdo de Mandel que suscita davidas é quando ele esta
apontando os fatores que minariam as condi¢des da continuidade da “lua-de-mel do boom”. Ele diz
que quanto mais longa e profunda a expansdo, “mais raros se tornam os setores (ou paises) onde 0s
capitais produtivos podem encontrar condi¢des de composicdo organica do capital estruturalmente
mais baixas do que nos setores essenciais dos paises industrializados dirigente” (1990, p. 214). A
duvida é: Porque se tornam mais raros esses setores ou paises? Parece-nos que a Unica justificativa é
que os capitais ao afluirem para os setores ou paises com menor composi¢do organica do capital
elevam essa composicdo devido a introducao de progresso técnico, mas esses setores s6 deixariam
de ter uma composicdo organica do capital estruturalmente mais baixa do que 0s setores essenciais
dos paises dirigentes, se ndo houvesse continuidade na introducdo do progresso técnico nesses
setores, ou seja, se ai ndo se elevasse a composi¢do orgénica do capital. Mas isso ndo é o que tem

demonstrado a historia.

1 E preciso registrar a observagéo de Mandel (1977, v.1, p. 329-330) contida no “Tratado de Economia Marxista” sobre
essa questdo: “[Na recuperagdo econdmica] La expansion de la produccion, que el lenta al principio, mantiene la
demanda de capitales-dinero a un nivel inferior a la oferta, lo que implica una tasa de interés muy baja. La coincidencia
de una tasa de interés baja con una tasa de ganancia en alza determina una tasa creciente de ganancia de empresario, lo
que explica también una tendencia general en los empresarios a renovar su capital fijo y a invertir en este momento del
ciclo una fraccién creciente de sus ganacias.

[E confirmando essa posi¢cdo, Mandel faz a seguinte citacdo [nota 38] na sequiéncia de sua exposi¢do:] ‘Po su
naturaliza, la inversién en nuevo equipo no podia emprenderse en pequenas cantidades. Suponiendo que la tasa de
crecimiento de la produccion fuera constante, una empresa individual no podia incrementar su equipo fijo segin la
misma tasa de crecimiento, y si los datos de que disponemos son dignos de confianza — para la primera mitad del siglo
XIX en Gran Bretafia — resultaria que el aumento de la capacidade, necesséria para asegurar el volumen incrementado
de la produccién, ha tenido tendencia a efectuarse sobre todo durante algunos afios de cada decenio’ [38. Gayer, Rostov
y Schwartz: The Growth and Fluctuation of the British Economy — 1790/1850]”

16



4. BIBLIOGRAFIA

ALTVATER, Elmar. A Crise de 1929 e o Debate Marxista sobre a Teoria da Crise. Historia do
Marxismo, Rio de Janeiro, 1987. v.8, p. 79-133, Paz e Terra.

ARAUJO, P.H.F. Comentarios sobre Algumas Teorias de Ondas Longas, in. Revista da
Universidade Rural, Série Ciéncias Humanas, v. 23, n. 2, p. 169-182, 2001, Seropédica, Editora
Universidade Rural.

CACHERDI, Guglielmo. Frontiers of Political Economy. 1.ed. London, 1991,Verso.

KLAGSBRUNN, Victor Hugo. Comentarios a respeito da teoria de Marx sobre as crises e o ciclo
industrial e de algumas interpretacdes. Mimeo. 1991, 28p.

. A conjuntura econdmica no Brasil a partir de 1973. Mimeo. Berlim,

maio de 1979, 42p.

KONDER, Leandro. Entrevista, in. Que Crise é Essa?, Sdo Paulo, 1985, vol. 2., Brasiliense,
Organizado por Roberto S. Bartholo Jr. et. alli., p. 99-111.

LUKACS, Gyorgy. Para uma Ontologia do Ser Social I, S&o Paulo, 2012, Boitempo.

MANDEL, Ernest. O capitalismo tardio. 2% ed. Sdo Paulo, 1985a., Nova Cultural, (Colecdo Os
Economistas).

. A crise do capital — Os fatos e sua interpretacdo marxista. Sdo Paulo, 1990,

Ensaio.

. El Capital — Cien afios de controversias en torno a la obra de Karl Marx.
México, 1985b., Siglo Veintiuno Editores.

. A formacdo do pensamento econdmico de Karl Marx. 2% ed. Rio de Janeiro,

1980, Zahar.

. Tratado de Economia Marxista. 72. ed. México, 1977, Era, 2 vol.

MARX, Karl. O Capital — Critica da Economia Politica. Sdo Paulo, 1985a., 1985b., 1985c., 1986a.,
1986bh., Nova Cultural, Livros I, Il e 111 (Cole¢édo Os Economistas).

. Para a Critica da Economia Politica. Sdo Paulo, 1986c., 2% ed., Nova Cultural

(Colecéo Os Economistas).

. Grundrisse (1857-1858) — Elementos Fundamentales para la Critica de la Economia
Politica. México,1987a., 1987b., 1988, Siglo Veintiuno, 3 vol.

. Teorias da Mais-Valia — Histéria Critica do Pensamento Econémico. 2a. ed., Sdo
Paulo, 1987c., Bertrand do Brasil, Vol. I.

17



. Teorias da Mais-Valia — Histéria Critica do Pensamento Economico. Sdo Paulo,
1983, Difel, Vol. II.

. Teorias da Mais-Valia — Histéria Critica do Pensamento Economico. Sdo Paulo,
1985d, Difel, Vol. III.

SHAIKH, Anwar. A Crise Econdmica Mundial: Causas e Implicagdes. Ensaios FEE, Porto Alegre,
1985, v.6, n. 1, p. 33-56.

ROSDOLSKY, Roman. Génesis y Estructura de EI Capital de Marx (Estudios sobre los
Grundrisse). 6a. ed., México, 1989, Siglo Veintiuno.

18



